Seletuskiri

Stabiliseerimisreservi varade koosseisu ja védrtuse aruande juurde seisuga 31.03.2026.

Sissejuhatus
Aruanne esitatakse “Riigieelarve seaduse” §74 sétete alusel.

Aruande ja seletuskirja koostas Rahandusministeeriumi riigikassa osakonna
peaspetsialist Tarmo Ibrus (tel. 58 851 475, tarmo.ibrus@fin.ee).

Aruande eesmirk, sisu ja mojud
Aruande eesmérk on anda iilevaade stabiliseerimisreservi (reservi) varade koosseisust
ja vaidrtusest seisuga 31. marts 2026.

Stabiliseerimisreservi maht ja mahu diinaamika

31. mértsi 2026. aasta seisuga on reservi maht hinnatuna turuvéartuses 482,0 miljonit
eurot. Reservi maht on vihenenud vorreldes 2025. aasta 1dpu seisuga 3,6 miljoni euro
vorra. 2026. aasta 1. kvartali jooksul reservi sissemakseid ei tehtud. 2025. aasta
jooksul laekus reservi Eesti Panga 2024. aasta kasumieraldis summas 18,5 miljonit
eurot.

Reservi haldamine

Stabiliseerimisreservi haldamise eesméirk on kehtestatud piirangute raames
pikaajaliselt stabiliseerimisreservi vahendite védrtuse kasvatamine ja piisava
likviidsuse sdilitamine, et vajaduse korral oleks vdimalik tdita riigieelarve seaduses
nimetatud eesmairke. Stabiliseerimisreservi investeerimisstrateegia tootatakse vilja
kooskdlas Vabariigi Valitsuse maddruses kehtestatud investeerimispiirangutega.
Strateegia baasil koostatakse normportfell, mis viljendab reservi riskineutraalset
positsiooni ja millest portfellihalduril on &igus riskilimiidi ulatuses hélbida.
Normportfell koosneb valitsuste ja ettevotete volakirjadest, borsil kaubeldavate
investeerimisfondide osakutest ning rahaturuinstrumentidest.

Reservi paigutused

2026. aasta 1. kvartali 16pu seisuga on reservi vahendid investeeritud pohiliselt
madala krediidiriskiga Euroopa Liidu valitsuste volakirjadesse ning keskpanga
kontojddki (83,6% paigutuste struktuurist) ja krediidiasutuse hoiusesse (7,4%).
Suurima osakaalu paigutustest moodustavad Prantsusmaa (19,2%), Belgia (18,6%) ja
Austria (17,8%) volakirjad. Reservi investeeringutest moodustavad vdlakirjad 83,6%,
borsil kaubeldava investeerimisfondi osakud 9,0% ning hoius ja kontojddk 7,4%.
Reservi vahendite sdilivuse tagamiseks moodustavad 23,7% reservi mahust
investeeringud kdorgeima krediidireitinguga (liihiajaliste paigutuste puhul Moody’s
Prime-1 ja Standard&Poor’s A-1; pikaajaliste paigutuste puhul Moody’s Aaa,
Standard & Poor’s AAA) emitentidesse ja keskpanka.

Reservi tulusus

2026. aasta 1. kvartali kokkuvdttes euroala volakirjade tootlused tdusid. Saksamaa
valitsuse volakirjade niitel on 2-aastane tdhtaeg tousnud 49,4 baaspunkti (bp)
tasemeni 2,616%, 5 aastat on tousnud 27,9 bp tasemeni 2,727% ja 10 aastat on
tousnud 14,9 bp tasemeni 3,004%. USA aktsiaindeksid (Dow Jones, S&P 500,



NASDAQ) langesid 1. kvartalis vastavalt 3,58%, 4,63% ja 5,98%. Saksamaa
aktsiaindeks DAX langes 1. kvartalis 7,58%. Stabiliseerimisreservi investeering borsil
kaubeldavasse investeerimisfondi langes 1. kvartalis 3,80%. Reservi 2026. aasta 1.
kvartali tulusus oli -2,96% ja normportfelli vastava perioodi tulusus oli -3,45%.
Reservi 12 kuu tulusus oli 2026. aasta 1. kvartali 1dpu seisuga 2,30% ja normportfelli
vastava perioodi tulusus oli 2,10%.

Uldised suundumused rahvusvahelistel finantsturgudel

Euroopa Keskpanga (EKP) ndukogu jéttis veebruaris ja martsis toimunud
koosolekutel baasintressimddrad muutmata. EKP ndukogu on kindlalt otsustanud
tagada, et inflatsioon stabiliseerub keskpika aja jooksul eesmérgiks seatud 2%
tasemel. Ldhis-Idas toimuv sdjategevus on muutnud véljavaate mirkimisvéarselt
ebakindlamaks ning toonud kaasa riski, et inflatsioon suureneb ja majanduskasv
viheneb. Energiahindade tdusu kaudu avaldab sdda inflatsioonile ldhiajal olulist
moju. Keskpikas perspektiivis avalduvad tagajirjed soltuvad nii sdjalise konflikti
intensiivsusest ja kestusest kui ka sellest, milline on energiahindade toime
tarbijahindadele ja majandusele. EKP ndoukogu on selle ebakindlusega toimetulekuks
histi valmis. Eeloleval perioodil lackuvad andmed aitavad hinnata sdjategevuse mdju
inflatsiooni véljavaatele ja seonduvatele riskidele. EKP noukogu jélgib olukorda
tahelepanelikult ning andmepohine ldhenemisviis vdimaldab seada rahapoliitikas
asjakohase kursi.

Jaanuari keskel toimus Davosi majandusfoorum, kus tiheks oluliseks teemaks oli USA
vastasseis liitlastega, mis oli tekkinud kui USA president D. Trump hakkas ndudma
Groonimaad, et tagada USA julgeolekut. Groonimaa timber tekkinud pinged suudeti
maandada ja USA tdhelepanu poordus Iraanile seoses rahva rahutuste verise
mahasurumisega. 28. veebruaril alustasid USA ja lisrael sdjalisi operatsioone Iraani
vastu. Iraan vastas omapoolsete raketilookidega lisraelile ja Pérsia lahe riikides
asuvatele USA sdjaviebaasidele ning nafta- ja gaasitdostustele ning asudes takistama
laevaliiklust Hormuzi viinas. Nafta ja gaasi hinnad tdusid sdjast tingitud tarnekriisi
tottu maértsis hiippeliselt, mojutades otseselt inflatsiooni viljavaadet. Aktsiaturud on
langenud ning euroala intressimddrad, eeskétt lithiajalised intressimddrad, on jarsult
tousnud. Finantsturgudel hinnastati mairtsi 10pus tdendoliseks kolme EKP 25-
baaspunktilist baasintressimdira tdstmist 2026. aasta jooksul.
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