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Vabariigi Valitsuse korralduse ,,Volitus ASi SmartCap moodustatud lepingulises

investeerimisfondis osalemiseks* eelnou seletuskiri

1. Sissejuhatus

2. mai 2024 aasta valitsuskabineti ndupidamisel otsustati toetada peaministri ettepanekut luua
kaitsetoostuse fond ning tehti Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumile (edaspidi
MKM) iilesandeks esitada valitsuskabineti ndupidamisele kaitsetoostuse fondi sisuline ja
tehniline lahendus, analiiiisides loodava fondi kooskdla riigiabi reeglite ja sektori ootustega.
Uhtlasi tehti Kaitseministeeriumile ja Siseministeeriumile iilesandeks analiiiisida enda
valitsemisalas vOimalusi Eesti kaitsetoostuse toodangu testimiseks ning innovaatiliste
tehnoloogiatega eksperimenteerimiseks ning Kaitseministeeriumil leida vOimalusi Eesti

kaitsetdostuse toodangu tdiendavaks hankimiseks, sealhulgas tarnimiseks Ukrainale.

Kéesolev seletuskiri sisaldab infot kaitsetddstuse fondi investeerimisstrateegia ja tehnilise
lahenduse kohta, samuti riigiabi analiiiisi. Seletuskiri sisaldab ka kokkuvotet kaitsetdostuse
toodangu eksperimenteerimise ja testimise tdiendavate vOimaluste ja kavandatava korralduse
kohta Kaitseministeeriumi ja Siseministeeriumi valitsemisalas ning iilevaadet voimaluste kohta
kaitsetoostuse toodangu tdiendavaks hankimiseks. Investeerimisstrateegia ja koostdomudel on
kokku lepitud Kaitseministeeriumi, Siseministeeriumi, Rahandusministeeriumiga. Sektori
ootuste kaardistamiseks on Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi esindajad kohtunud

Eesti Kaitse- ja Kosmosetdostuse Liidu ja Asutajate Seltsiga.

Seletuskiri on koostatud Vabariigi Valitsuse korralduse eelndu juurde, millega volitatakse
majandus- ja infotehnoloogiaministrit otsustama osalemine Ettevdtluse ja Innovatsiooni
Sihtasutuse (edaspidi EIS) tiitarettevotja ASi SmartCap (edaspidi SmartCap) moodustatud
lepingulises investeerimisfondis, mille vahendid investeeritakse kaitsetoOstuse ja sellesse
panustavate ettevotete omakapitali otse voi erasektori fondide kaudu (edaspidi projekti nimi

SmartCapi kaitsetoostuse fond). Osalemine on korraldatud selliselt, et ettevdtluse toetamise ja
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laenude riikliku tagamise seaduse § 5° 1dikes 1 nimetatud rahastamislepinguga votab riik
kohustuse investeerida 50 miljonit eurot SmartCapi kaitsetoostuse fondi 2024. aasta riigieelarve

seaduses MKM i valitsemisala finantseerimistehingute arvelt.

Korralduse eelndu ja seletuskirja koostas MKMi innovatsiooni ja tehnoloogia osakonna

fookusvaldkonna juht Kadri Mats (tel 5343 6001, e-post: kadri.mats@mkm.ee).

2. Selgitus korralduse eelnou juurde

2.1. Lahendatav turutorge

Eestis on histi arenenud innovaatilisi tarkvaralahendusi arendav ja eksportiv sektor, selle timber
toimiv innovaatilisi tehnoloogiaid arendavate ettevotete dkoslisteem ja aktiivne investorkond
ning rahvusvahelised edulood, mille tdttu on Eesti tuntud ka rahvusvahelise
tehnoloogiaettevotete keskusena. Kiill on senised edulood ja Okosiisteem koondunud
tarkvaraettevotete limber ning ettevdtjatel, inseneridel ja investoritel puudub kogemus ja

rahaline voimekus ehitada korgtehnoloogilisi lahendusi.

Ulatuslikud muutused globaalses majanduses ja julgeolekuolukorras on suurendanud ndudlust
kaitsetdostuse toodangu ja kaitsetoOstuses kasutatavate tehnoloogiate jirele. Samas ei ole
kaitsevaldkonna voi kahese kasutusega tehnoloogiaid arendavad ettevotted, mille toode voi
teenus on tsiviil- ja militaarkasutuse ristteel, investorite jaoks aktsepteeritava riski-tulu suhtega
vO1 on investorid kaitsevaldkonna tervikuna oma investeerimisfookusest eetilistel kaalutlustel
vélistanud. Investeeringud kaitsetodstusettevotetesse on ebaatraktiivsed ka seetdttu, et
16ppkliendid piirduvad peamiselt loetud arvu riiklike kasutajatega. Tiilipilise innovaatilise
tehnoloogiaettevottega vorreldes on seega kaitsetoostusele orienteeritud ettevotete puhul
tegemist sihtgrupiga, kelle miitigitsiikkel on vidhese ndhtavusega ja aeglane ning kelle sihtturu
suurus piiratud arvu 1dppkasutajate tottu véike.

Kaitsetoostust eristab teistest innovaatilisi tehnoloogiaid arendavate ettevotete todstusharudest
tihe julgeolekualane koostdd riigi ja ettevotete vahel ning mdlemale seatud kdrgendatud

nouded, niiteks erandlik ekspordireziim ja miiligikeskkond, korgendatud t6dstusspionaazioht
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ja turvanduded. Samuti on kaitsetoostuse arendamine véga kapitali- ja ajamahukas, kuna
tegemist on sageli teadusmahukate tehnoloogiate kasutamisega ning fliiisiliste toodete
tootmisega. Pérast esimesi tehnoloogia arendustdid ja finantseeringut ei ole tehnoloogia
enamasti veel turukiips, aga rahastust turukiipsesse faasi ning maksvate klientideni ja kdibeni
joudmiseks ei pruugi kapitaliturult leida — ettevotted satuvad nn surmaorgu. Eriti keeruline on
ettevotetel, kelle esimeseks ja sageli ainsaks kliendiks on riik(id), mida julgeoleku- ja
kaitsetdostus sageli eeldab. Enamasti pole riik valmis ostma prototiiiipe, vaid soovib toimivaid
ja ennast tdestanud valmis lahendusi ning suuremaid koguseid pikaajalistes hangetes, mis

tekitab omakorda uutele alustavatele tootjatele korge turule sisenemise barjaari.

Piiratud kapitalile ligipddsu tingimustes ning ebasoodsas regulatiivses keskkonnas luuakse
Eestis vidhem kaitsetoostusele suunatud kdorgtehnoloogilisi ettevotteid ning Eesti tdhtsus
NATOs kaitsetdostuse arengut toetavate lahenduste véljatdotamisel ja sellest kasu saamisel
jaab viéikeseks. Lisaks pidurdab piiratud kapitali kdttesaadavus Eestis loodud kaitsetodstuse
ettevotete kasvamist ja teadusmahukust ning sellest tulenevat konkurentsivoimet, sest
ettevotted kasvavad aeglaselt ning on vihem innovaatilised vorreldes riikidega, kus kapitalile

ja loppkliendile ligipdds on lihtsam.

Selleks on kaitsetoostuse fookusega ja kaitsetoOstusesse panustavatele tehnoloogiaettevotetele
tarvis nii omakapitaliinvesteeringuid kapitaliturult omakapitaliinvesteeringute kaasamise
lihtsustamiseks ja erainvestorite aktiveerimiseks, milleks loob eeldused SmartCapi poolt
asutatav kaitsetdostusele suunatud fond, kui ka Kaitseministeeriumi ja Siseministeeriumi
valitsemisalas nii regulatiivsete kui ka tehniliste ja hankeprotseduuriliste eelduste loomine, et
lihtsustada uutele kaitsetodstuse tehnoloogiaid arendavatele tootjatele 16ppkliendile ligipadsu

ja alandada turule sisenemise barjéari.

2.2. SmartCapi kaitsetoostuse fondi eesméirgid
SmartCapi kaitsetoostuse fond panustab jargmistesse riiklikesse eesmérkidesse:

e Strateegiline panus Eesti julgeoleku- ja kaitsepoliitika initsiatiividesse ja kaitsetodstuse

arengusse;



e riigikaitse uute voimete arendamine, sh riigile strateegiliselt oluliste uute tehnoloogiate
arendamine ja kasutuselevatt;

e Juua eeldused Eestis voi NATO liikmesriikides asutatud Ukraina taustaga ettevotjatele
voi Ukrainasse eksportivatele ettevotetele alustada korgtehnoloogiliste kaitsetoostuse
lahenduste arendustegevust voi kdivitada tootmist;

e [FEesti kapitalituru arendamine 1dbi omakapitaliinvesteeringute kéttesaadavuse
parandamise ja pakkumise mitmekesistamise, sh luues eeldused edukaks kapitali
kaasamiseks kaitsetoostuse ettevotetele ning tuues kapitaliturule uusi kaitsetdostusele
ja kahese kasutusega tehnoloogiatele spetsialiseerunud institutsionaalse kvaliteediga
investeerimisfonde. See omakorda voimaldab arendada ja suurendada kaitsevaldkonna
ja kahese kasutusega tehnoloogiate investeerimise kompetentsi ja investeeringute
mabhtu;

e crainvestorite voimendamine ja tdiendava erakapitali kaasatdombamine kaitsetodstuse
investeeringutesse;

e Eesti kaitsetoostuse ettevotete teadusmahukuse ja rahvusvahelise konkurentsivdoime
suurendamine, sh ekspordivoimekus ja rahvusvahelise kasvu viljavaated, et pakkuda

lahendusi nii Eesti riigikaitsele kui globaalselt kasvavale julgeolekuvajadusele.
2.3. SmartCapi kaitsetoostuse fondi investeerimisstrateegia

Fondi investeerimisstrateegia keskendub Eesti kaitsetodstuse arendamisele, panustamisele

innovatsiooni ja majanduskasvu ning majandusliku mdju loomisele.

Element Kirjeldus

Tehnoloogiline fookus | e Sdjalise kasutusega kaupu ja tehnoloogiaid arendavad ja tootvad
ettevotted.

e Kahesuguse kasutusega kaupu ja tehnoloogiaid arendavad ja
tootvad ettevotted, millede tehnoloogiad panustavad selgelt

NATO litkmesriikide julgeolekusse ja riigikaitsesse

Geograafia e Eesti ettevotted on fondi peamine sihtgrupp, sh Eestis

registreeritud voi olulist dritegevust omavad ettevotted.




e NATO liikmesriikides registreeritud ettevotted, kui investeering
on fondi strateegiasse oluliselt panustav ja erandlikku vaartust

loov.

Instrument Omakapitaliinvesteeringud:

e Otseinvesteeringud — ettevotete osalus.

e Fondiinvesteeringud — ettevotete kaudne osalus

Tehingustruktuur Tépsustatakse turukonsultatsiooni kéigus, indikatiivselt:

e Otseinvesteeringud — kuni 70% tehingust.

¢ Fondiinvesteeringud — kuni 70% fondiinvesteeringust.

Kasvufaas Riskikapital (venture capital): innovaatiliste varajase faasi

tehnoloogiaettevotete rahastus.
Erakapital (private equity): traditsioonilise majanduse kasvufaasi

ettevotete rahastus, sh iihisettevotted strateegiliste partneritega.

Viljumisstrateegia Kannatlik kapital ja vajadusel ka strateegiline kapital, mistottu ei

ole asjakohase pohjuseta investeeringutest viljumisel eelistatud
agressiivsed ja investeeringu hoidmise perioodi vdimalusel

liihendavad miitigivotted.

Fondi tédhtaeg Téhtajatu, investeeringutest tagasilackuvad vahendid

reinvesteeritakse vastavalt SmartCapi kaitsetoostuse  fondi

kehtivatele tingimustele.

2.4. SmartCapi kaitsetoostuse fondi tehniline lahendus

SmartCap on Ettevdtluse ja Innovatsiooni Sihtasutuse (EASi ja KredExi {ihendasutus)
tiitarettevote, mis on  Finantsinspektsiooni  tegevusloa alusel tegutsev
viikefondivalitseja. SmartCapi peamine eesmdrk on panustada Eesti kapitalituru
arengusse ja korvaldada turutorkeid. Selleks tehakse omakapitaliinvesteeringuid Eesti
ettevotetesse otse vOi Eesti fookusega era- ja riskikapitalifondide kaudu, mis arendavad
innovaatilisi rahvusvahelise kasvupotentsiaaliga Eesti ettevotteid ja toetavad seeldbi
muutusi, mis aitavad Eesti majandust ajakohastada. Vajadusel investeeritakse ka

rahvusvahelistesse era- ja riskikapitalifondidesse, mille investeerimisstrateegial on
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Eesti innovaatiliste rahvusvahelise kasvupotentsiaaliga ettevotete kosiisteemile oluline
védartust lisav komponent.

Eesti kaitsetoostuse ja selles tegutsevate ettevotete arendus- ja kasvupotentsiaali
realiseerimiseks asutab SmartCap kaitsetodstusele suunatud investeerimisfondi ja
pakub omakapitali investeeringuid kaitsetdOstuse ettevotetele nii otse kui ka kaudselt
1abi erasektori fondide. Joonisel 1 on SmartCapi ja voimaliku kaitsetoostuse fondi
indikatiivne struktuur ning SmartCapi ja selle investeerimistegevuse juhtimiskorraldus.
Seejuures on kavas asutada fondi juurde julgeoleku ja riigikaitse tehnoloogilist
kompetentsi kaasav ekspertidest koosnev nouandev kogu, et eelvalideerida SmartCapi
kaitsetoostuse fondi tehinguvoos olevad ettevotted ja nende tehnoloogilised lahendused,
hinnata testimise ja tdiendava analiilisi vajadust, tehnoloogia kasutuselevotu
potentsiaali, strateegilist vajadust, sobivust ja muid kaitsetoostuse ning riigi kui
valideeriva potentsiaalse 10ppkliendi jaoks olulisi aspekte. Kaitsetoostuse ekspertidest
nduandva kogu moodustamiseks tehakse koostodd Kaitseministeeriumi ja
Siseministeeriumiga ning nende valitsemisalas olevate asutustega.

SmartCapi kaitsetdostuse fond on kavas asutada lepingulise kinnise alternatiivfondina
vastavalt punktis 2.3. kirjeldatud investeerimisstrateegiale ja -poliitikale, milles MKM
omandab rahalise sissemakse eest Nasdaq CSD peetavas Eesti véadrtpaberite
keskregistris registreeritud SmartCapi kaitsetdostuse fondi osakuid. SmartCapi
kaitsetoostuse fondi asutamisel oleks selle ainsaks investoriks MKM.

Erainvestorid ja tdiendav kapital lisanduvad kaitseto0stuse ettevotetesse investeeringute
tasandil ehk investeeringud kaitsetdOstuse  ettevOtetesse ning era- ja

riskikapitalifondidesse tehakse koos erainvestoritega.



3.

55
KREDEX ;¢ EAS  wsfee® | wiisrecriomibsa

Erei o OO0 RIIGIASUTUSED
el
100% 2200 W e~
hazledigusega \5.0“??5\16‘:&6“??)’ -
aktsionar S ST -

AKTSIASELTSI NOUKOGU @ }??‘3 - Slmsg_%g .ﬁg.fgﬂﬂ'éﬁ'
S oo dola lesmacs) > ‘/I teerimisot: d 1. Investeeringute eest vastutav
2. Mikko Jussi Suonenlahti nvesteerimisotsuse: L. e
3. Ahti Kuningas ’SMA RT * juhatuse liige
4. Veiko Hintsov CAP 2. Investeerimise ekspert
5: Aare Jarvan 3

Fondivalitseja -
investeeringute juhtimine
INVESTOR SMARTCAPI Tehnoloogiate valideerimine
- EKSPERTIDEST NOUANDEV
w:n:;’::::\]:nj;mom- | KA'TS E FOND
MINISTEERIUM Lepinguline fond
) +
Ettevdtete osalused Era- vBi ﬂsldk::ltnllfondl
(oissinvesteeringud) (fondiinvesteeringud)
ERAINVESTORID ERAINVESTORID

Joonis 1. SmartCapi ja planeeritava kaitsetodstuse fondi indikatiivne struktuur ja

SmartCapi juhtimismudel 31.05.2024 seisuga

Sektori ootused

EKTL ja Asutajate Selts, mis esindavad kaitse- ja kosmosetdodstuse sektoris tegelevaid

ettevotteid ning innovaatiliste tehnoloogiasektori ettevotete asutajaid Eestis, andsid tdiendava

sisendi ja tdpsustasid enda ootuseid seoses kavandatava SmartCapi kaitsetoostuse fondiga ning

Eesti kaitsetdostuse ettevotete kui selle fondi peamise sihtgrupi vajaduste ja drilise dnnestumise

eeldustega. Labivalt toodi vélja jargnevad ootused:

Suurim véljakutse kaitsetoostuse ettevotetel on jouda esimese maksva kliendini, mis on
kriitiline sektoris, kus 10ppklientide arv on ddrmiselt piiratud. Selle turule sisenemise
kitsaskoha ja barjddri leevendamiseks on oluline kaitsetdostuse tehnoloogiate
eksperimenteerimise ja testimise vOimaluste loomine ning riigi referentsostud.
Kaitsetoostuse sektori ettevotjatel on selge ootus ja ettepanek suunata kaitseministeeriumi

valitsemisala eelarvest eraldi vahendid uute innovaatiliste tehnoloogiate ostudeks. Uhtlasi
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rohutasid kohalikud kaitsetoostuse ettevotjad vajadust luua tingimused ja raamistik Eesti
riigi kaitsehangetes otseselt vdi kaudselt osalemiseks lébi tehnoloogiate kohapealse
tootmise ndude. See vOimaldaks Eesti ettevotetel teha rahvusvahelist koostodd, jouda
10ppkliendini ning tekitada kriitilist referentsi, mis on kaitsetehnoloogiate ekspordi
eelduseks.

Surmavaid tehnoloogiaid tootvaid ettevotteid on Eestis iiksikud, kuna relva- ja laskemoona
kiitlemise seadusandlus nduab suuri investeeringuid ettevotete poolt, et alustada selles
valdkonnas testimiste ja tootmisega. Kaitsetdostuse ettevotjad toid nditeks viga koormava
ning arendustsiiklit pidurdava asjaoluna vilja vajaduse tehnoloogia esimesest arenduse
pdevast tegeleda lubade, taustakontrollidega jms, sh drooni arendamiseks, mis on vdimeline
16hkepead voi -laengut kandma, kusjuures arenduse kdigus 16hkeaineid ei kasutata. Eesti
seadusandlusest tulevad piirangud ja erinevate lubade taotlemise protsess muudavad
teekonna tehnoloogiate arendamisest, tootmise ja transpordini liiga keeruliseks, ning
halvendavad Eesti ettevotete rahvusvahelist konkurentsivdimet olukorras, kus teised riigid
on asunud kaitsetdostust puudutavat seadusandlust ja regulatsioone leevendama. Samuti
kardetakse eksida regulatsioonide régastikus ja sattuda seadustega vastuollu ehk liialt
korged regulatiivsed riskid véhendavad ettevdtjate valmisolekut votta kaitsetoostuses ka
arilisi riske. Kaitseto0stuse ettevotjate iihene sdonum on, et tinane Eesti seadusandlus pérsib
selle valdkonna ettevotete konkurentsivoimet. Kaitsetoostuse ettevotjad nédevad
lahendusena kaitsetoostusettevotete rohekoridori loomist, st tuleks esimesel voimalusel
vaadata iile regulatiivsed piirangud ja kaitsetoostuses tegutsemiseks vajalike lubade
taotlemise menetlusprotsessid ning nende lihtsustamine ja kiirendamine, kus voimalik.

50 mln euro suunamist loodavasse kaitsetoostuse fondi peetakse tdnuvadrseks, kuid
kaitsetdostuse ettevotjate hinnangul sellest summast ei piisa, et katta tdnane kapitalivajadus
nii ettevotete otseinvesteeringuteks kui ka fondidesse investeerimiseks. Loodava
kaitsefondi omakapitaliinvesteeringute vajadus ei ole kdige kriitilisem ettevotete eel-
seemne faasis, kus investeeringute summad on viiksemad ja investeeringud joukohased
tana Eesti turul aktiivsetele kohalikele vdikeinvestoritele, nt driinglitele. Kriitiline tdiendava
omakapitaliinvesteeringute  vajadus tekib ettevotetel alates seemnefaasist, kus
investeeringute summad on alates 1,5 mln eurot projekti kohta. Fondidesse investeerides on

majanduslikult loodaval kaitsetdostuse fondil kui ankurinvestoril mdistlik ja jatkusuutlik
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investeerida minimaalselt 10 mln eurot iihe fondi kohta, et tagada minimaalselt vajalik

kapitali kaasamise stardipunkt. Kaitsetdostuse ettevotjatel on ootus, et kaitsetdostuse

fondile leitakse tdiendavad vahendeid esimesel vOoimalusel, et seda saaks votta arvesse

investeerimispoliitika ja mudelportfelli koostamisel ning rahuldada enamate kaitsetodstuse

ettevotete kriitiline kapitalivajadus, sh ka hilisemas kasvufaasis, kus investeeringute

summad on oluliselt suuremad. Kaitsetodstuse ettevotjad ndevad fondi lisarahastuse

kokkuleppes vdimalust Eesti kaitsetoostust pikaajaliselt ja siisteemselt arendada ning

ekspordivoimet suurendada.

2.5. Kaitseministeeriumi ja Siseministeeriumi roll SmartCapi Kkaitsetoostuse fondi

elluviimisel

SmartCapi kaitsetoostuse fond loob 1dbi kapitali pakkumise kaitsetoostuses
tegutsevatele ettevotetele eeldused kodumaise korgtehnoloogilise kaitsetodstuse
arenguks ning kaitsetoostuse sektori rolli suurendamiseks Eesti majanduses ja
ekspordis. Innovatsioon ning uute riigikaitse vdimete arendamine ja selleks vajalik
tootmine eeldab ka kohapealseid tehnoloogiate unikaalseid testimisvdimalusi, milleks
on voimalused Kaitseministeeriumi ja Siseministeeriumi valitsemisalas.
Kaitseministeeriumi valitsemisalas saavad SmartCapi kaitsetdostuse fondi tehinguvoos
olevatele investeerimisprojektidele pakkuda testimise ja eksperimenteerimise voimalusi
Kaitsevagi, Kaitseliit ja Sihtasutus CR14 (Kaitseministeerium on esitanud detailsema
analiiiisi eelndu juurde). Tehnoloogiate testimise ja eksperimenteerimise eelduseks on
SmartCapi kaitsetoostuse fondi ekspertidest nduandva kogu poolne soovitus ja
Kaitseministeeriumi  valitsemisala ~ vdimalused soovitavates tehnoloogilistes
valdkondades testimist 1dbi viia.

Siseministeeriumi valitsemisalas pakuvad SmartCapi kaitsetodstuse fondi tehinguvoos
olevatele investeerimisprojektidele testimise ja eksperimenteerimise voimalusi Politsei-
ja Piirivalveamet ja Sisekaitseakadeemia (Siseministeerium on esitanud detailsema
analiilisi eelndu juurde). Tehnoloogiate testimise ja eksperimenteerimise eelduseks on

SmartCapi kaitsetoostuse fondi ekspertidest nduandva kogu poolne soovitus ja



Siseministeeriumi valitsemisala voimalused soovitavates tehnoloogilistes valdkondades
testimist 14bi viia.

e Koostods Kaitseministeeriumi ja Siseministeeriumiga leitakse investeerimistegevuse
alustamise ajaks 2024. aasta jooksul SmartCapi kaitsetodstuse fondi ekspertkogusse
kaitsevaldkonna eksperdid, kellel on asjakohane voimekus ja valmisolek hinnata
SmartCapi kaitsetoostuse fondi tehinguvoos olevate ettevotete tehnoloogilisi lahendusi,
sobivust riigikaitse eesmdrkidega ja olemasolevate vOi arendatavate vdimetega,
testimise ja tdiendava analiiiisi vajadust, tehnoloogia kasutuselevdtu potentsiaali,
strateegilist vajadust, ekspordipotentsiaali ja muid kaitsetodstuse ning riigi kui
valideeriva potentsiaalse 16ppkliendi jaoks olulisi aspekte.

e Kaitseministeerium esitas 30.05.2024 relvaseaduse jt seaduste muutmise eelndu teisele
kooskdlastusringile. Muudatuse eesmérk on tépsustada sdjarelvade, lahingumoona ja
laskemoona kiitlemisega tegelevate ettevitetele esitatavaid ndudeid, laiendada isikute
ringi, kes vdivad valdkonnas tegutseda, ning vihendada biirokraatiat.

e Kaitseministeerium ja Siseministeerium kaaluvad valitud kaitsevarustuse hangetel
tingimuste seadmist, mille eesmirk on vdhemalt osa hangitava varustusega seotud
toodest voi teenustest teha Eestis voi Eesti partnerite abil, kui Eestis on olemas selleks
vastav voimekus. Kooskdlas Euroopa Liidu riigihangete direktiivi ja Eesti riigihangete
seadusega ldhenetakse sellele projektipdhiselt, iga juhtu eraldi kaaludes.
Toostuskoostod soodustamise aluseks on riigi  olulised julgeolekuhuvid voi
tarnekindluse tagamise vajadus. Otsused tuginevad analiilisile, kuidas see mdjutab nii
riigikaitset kui majandust ja uute tootmisvdimekuste teket. Todstuskoostod nduded

kaitsevarustuse hangetes mdjutavad nii varustuse hinda kui tarnekiirust.

2.6. Finantseerimistehingu moju riigieelarvele

Riigi investeering 50 miljoni euro ulatuses SmartCapi kaitsetdodstuse fondi on tehing
finantsvaraga' 14bi ettevotluse toetamise ja laenude riikliku tagamise seaduse alusel tegutseva

SmartCapi, mille kdigus omandab ritk EVKSs registreeritud SmartCapi kaitsetoostuse fondi

! Finantsvara definitsioon: https://www.eestipank.ee/finantsvara
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osakuid. Seega kvalifitseerub investeering riigieelarve seaduse § 26 10ike 4 punkti 4 alusel
finantseerimistehinguks ehk tehinguks finantsvarade voi -kohustustega, mille puhul kahekordse
kirjendamise pdhimottest tulenevalt tehakse mdlemad kirjed finantsvarades voi -kohustustes

ning mille tulemusena eelarvepositsioon ei muutu.

Riigi selge tootlusootus on SmartCapi kaitsetoostuse fondi investeeritava kapitali sdilimine.
Kuna investeeringud tehakse turutingimustel ning samuti kaasatakse eraraha, on
investeeringute indikatiivne oodatav tootlus vorreldav sarnaste investeeringute ajaloolise
tootlustega rahvusvahelistel kapitaliturgudel (ligikaudu kaks korda kasvu algselt investeeritud
kapitali viirtusest fondi eluea jooksul)?, kuid keskmisest korgema riskitasemega
investeerimisportfellis  geograafiliste, sektoriaalsete ja B2G  drimudeli  riskide

kontsentreerumise tottu.

4. Eelnou vastavus Euroopa Liidu digusele

Eelndu omab puutumust Euroopa Liidu digusega riigiabi kontekstis. SmartCap tagab kooskdla

riigiabi reeglitega.

Investeerimisfondi poolt tehtavate investeeringutega ei kaasne ildjuhul riigiabi, kuna
investeeringud plaanitakse teha samaaegselt ja samadel tingimustel koos erainvestoritega
(turutingimustel tehtav ehk nn pari passu tehing). Sellisel viisil tehtud investeeringud vastavad
turumajandusliku investori pdhimottele, kuivord tegu on samavédrse tehinguga vastavalt
Euroopa komisjoni teatise riigiabi mdiste kohta ELi toimimise lepingu artikli 107 ldike 1

tdhenduses osale 4.2.3.1, mistottu ei ole tegu riigiabiga.

Kui mistahes pohjusel ei ole mdone konkreetse iiksiku investeeringu puhul vdimalik kaasata

piisavas mahus erakapitali, et investeering kvalifitseeruks pari passu tehinguks, on

2 eFront Insight Euroopa 2012-2016 aastatel asutatud Euroopa riskikapitalifondide vordlusgrupi tootlusnumber
(TVPI) on keskmiselt 1,96x, mis nditab algse investeeringu véirtuse kasvu kordajat.
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investeerimisfondi investeeringutele voimalik rakendada riigiabi andmist lubavaid erandeid,
nditeks grupierandi médrusest (Komisjoni maarus nr 651/2014 ELi aluslepingu artiklite 107 ja
108 kohaldamise kohta, millega teatavat liiki abi tunnistatakse siseturuga kokkusobivaks)
tulenevad asjakohased erandid. Erandite kasutamise puhul arvestatakse iihtlasi limiteerivate
tingimuste ja turutdrke eelhindamise olemasolu vajaduse nduetega. Samuti voib vajadusel olla
voimalik kasutada muid Komisjoni riigiabi erandeid. Vajaliku abikava grupierandimééruse
tihenduses, samuti vastava grupierandi teatise konkurentsiseaduse § 34% alusel vdi riigiabi
teatise konkurentsiseaduse § 34' alusel esitab vajadusel riigiabi andja ehk SmartCap. Samuti
tdidab SmartCap riigiabi andjana sellises olukorras muid samades paragrahvides sétestatud
kohustusi ning kontrollib, kas tehing vastab kdikidele riigiabi reeglitele. Kui antakse vdhese
tahtsusega abi, siis tdidab SmartCap riigiabi andjana konkurentsiseaduse §-s 33 sitestatud
tingimusi. Lisaks esitab SmartCap riigiabi andjana riigiabi andmisel antud abiga seotud andmed

riigiabi ja vihese tihtsusega abi registrile vastavalt konkurentsiseaduse § 49 15ikele 3.

5. Korralduse rakendamiseks vajalikud kulutused ja korralduse rakendamise eeldatavad

tulud

Korralduse eelndu rakendamiseks ehk SmartCapi kaudu tehtava investeeringu vahendid
suuruses 50 miljonit eurot on kokku lepitud 2024. aasta riigieelarve seaduses ja ette ndhtud
MKMi valitsemisala finantseerimistehingute arvelt. Nagu eelnevalt mainitud on riigi selge
tootlusootus SmartCapi kaitsetodstuse fondi investeeritava kapitali sdilimine, kuid pikas

perspektiivis on voimalus teenida tulu tehtud investeeringute vaartuse kasvult.

6. Eelnou kooskolastamine

Eelnou esitatakse eclndude infosiisteemi EIS kaudu kooskdlastamiseks Kaitseministeeriumile,

Siseministeeriumile ja Rahandusministeeriumile.

7. Korralduse joustumine

Korraldus joustub iildises korras.
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