Seletuskiri

Stabiliseerimisreservi varade koosseisu ja védrtuse aruande juurde seisuga 30.06.2026.

Sissejuhatus
Aruanne esitatakse “Riigieelarve seaduse” §74 sétete alusel.

Aruande ja seletuskirja koostas Rahandusministeeriumi riigikassa osakonna
peaspetsialist Tarmo Ibrus (tel. 58 851 475, tarmo.ibrus@fin.ee).

Aruande eesmirk, sisu ja mojud
Aruande eesmérk on anda iilevaade stabiliseerimisreservi (reservi) varade koosseisust
ja véértusest seisuga 30. juuni 2026.

Stabiliseerimisreservi maht ja mahu diinaamika

30. juuni 2026. aasta seisuga on reservi maht hinnatuna turuvéirtuses 501,4 miljonit
eurot. Reservi maht on kasvanud vorreldes eelmise kvartali 16pu seisuga 19,4 miljoni
euro vorra. 2026. aasta 2. kvartali jooksul lackus reservi Eesti Panga 2025. aasta
kasumieraldis summas 6,8 miljonit eurot. 2025. aasta jooksul laekus reservi Eesti
Panga 2024. aasta kasumieraldis summas 18,5 miljonit eurot.

Reservi haldamine

Stabiliseerimisreservi haldamise eesméirk on kehtestatud piirangute raames
pikaajaliselt stabiliseerimisreservi vahendite védrtuse kasvatamine ja piisava
likviidsuse sdilitamine, et vajaduse korral oleks vdimalik tdita riigieelarve seaduses
nimetatud eesmairke. Stabiliseerimisreservi investeerimisstrateegia tootatakse vilja
kooskdlas Vabariigi Valitsuse maddruses kehtestatud investeerimispiirangutega.
Strateegia baasil koostatakse normportfell, mis viljendab reservi riskineutraalset
positsiooni ja millest portfellihalduril on &igus riskilimiidi ulatuses hélbida.
Normportfell koosneb valitsuste ja ettevotete volakirjadest, borsil kaubeldavate
investeerimisfondide osakutest ning rahaturuinstrumentidest.

Reservi paigutused

2026. aasta 2. kvartali 10pu seisuga on reservi vahendid investeeritud pohiliselt
madala krediidiriskiga Euroopa Liidu valitsuste vdlakirjadesse (88,9% paigutuste
struktuurist). Suurima osakaalu paigutustest moodustavad Prantsusmaa (19,7%),
Belgia (19,2%) ja Austria (18,5%) volakirjad. Reservi investeeringutest moodustavad
volakirjad 88,9%, borsil kaubeldava investeerimisfondi osakud 10,9% ning kontojédk
0,2%. Reservi vahendite sdilivuse tagamiseks moodustavad 21,6% reservi mahust
investeeringud korgeima krediidireitinguga (lithiajaliste paigutuste puhul Moody’s
Prime-1 ja Standard&Poor’s A-1; pikaajaliste paigutuste puhul Moody’s Aaa,
Standard & Poor’s AAA) emitentidesse ja keskpanka.

Reservi tulusus

2026. aasta 2. kvartali kokkuvottes euroala vdlakirjade tootlused langesid. Saksamaa
valitsuse volakirjade nditel on 2-aastane tdhtaeg langenud 8,8 baaspunkti (bp)
tasemeni 2,528%, 5 aastat on langenud 13,1 bp tasemeni 2,595% ja 10 aastat on
langenud 14,4 bp tasemeni 2,86%. USA aktsiaindeksid (Dow Jones, S&P 500,
NASDAQ) tousid 2. kvartalis vastavalt 12,9%, 14,9% ja 21,4%. Saksamaa



aktsiaindeks DAX tousis 2. kvartalis 10,2%. Stabiliseerimisreservi investeering borsil
kaubeldavasse investeerimisfondi tousis 2. kvartalis 13,1%. Reservi 2026. aasta 2.
kvartali tulusus oli 10,72% ja normportfelli vastava perioodi tulusus oli 10,63%.
Reservi tulusus aasta algusest oli 2026. aasta 2. kvartali 16pu seisuga 3,65% ja
normportfelli vastava perioodi tulusus oli 3,35%.

Uldised suundumused rahvusvahelistel finantsturgudel

Euroopa Keskpanga (EKP) ndukogu otsustas 11. juunil toimunud koosolekul tdsta
kolme baasintressimééra 25 baaspunkti vorra. Noukogu otsustas kehtestada alates 17.
juunist 2026 hoiustamise piisivOoimaluse intressimddrana 2,25%, pohiliste
refinantseerimisoperatsioonide intressimddrana 2,40% ja laenamise piisivoimaluse
intressimddrana 2,65%. Eurosiisteemi ekspertide juunis avaldatud pdhiprognoosi
kohaselt peaks koguinflatsioon 2026. aastal olema keskmiselt 3,0%, 2027. aastal 2,3%
ja 2028. aastal 2,0%. Majanduskasv peaks pdhiprognoosi kohaselt olema 2026. aastal
keskmiselt 0,8%, 2027. aastal 1,2% ja 2028. aastal 1,5%. 2026. ja 2027. aasta niitajat
on allapoole korrigeeritud, kajastades sdjategevuse ulatuslikumat mdju
toormeturgudele, reaalsetele sissetulekutele ja kindlustundele. Veebruari 16pus alanud
soda Léhis-Idas tdi kaasa energiahindade jdrsu tdusu, kiirendades inflatsiooni ja
parssides majandususaldust. Keskpikas vaates soltub sdja moju inflatsioonile ja
majandusaktiivsusele sellest, kui tugevaks ja piisivaks kujuneb energiahindade tdus
ning kui ulatuslikud on selle kaudsed ja teisesed tagajirjed. Mida kauem kestab sdoda
ja piisivad korged energiahinnad, seda ulatuslikum on tdendoline mdju inflatsioonile
laiemalt.

Laevaliiklus oli aprillis Hormuzi viinas Iraani riinnakuohu tdttu seiskunud ja USA
blokeeris omakorda Iraani sadamaid. Samas sdlmiti aprillis osapoolte vahel esialgne
relvarahu lébirddkimiste pidamiseks. Mai 10pu poole kostus USA ja Iraani
labirddkimiste osas positiivseid noote, mistdttu nafta hind langes ning mojus
positiivselt ka teistele varaklassidele. USA ja Iraani vahel lepiti juuni 10pus kokku
tegevuskava sdjategevuse lopetamiseks Liibanonis, mis vdimaldas osaliselt lacvade
litkkluse Hormuzi véinas taastada, kuigi riinnakuoht laevadele jii piisima.
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